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INVERSION £33

Welzia reivindica los fondos
como “mversion a largo plazo”

BLos objetivos.de rentabilidad anual van del 3,9% al 11% en la gama Welzia Sigrﬁa

Millan |, Berzosa

N momentos de gran

E incertidumbre en los

mercados y en Jos que

son muchos los que insisten en

sacar provecho a las oscilacio-

nes a base a operaciones rdpi-

das, la propuesta de Welzia

Mansgement pasa por la in-

versién “en sentido original” y
“norequiparada a especalar”.

Asi se presenta Carlos Gon-
zélez Carreira, director gene-
rat de la gestora y que ensalza
como elemento diferencial “Ia
gestion del riesgo a través de
una seleccion de activos emi-
nenlemente cuantitativa”. Es-
to es, empleando femulas ma-
teméticas complejas para con-
trolar Ia volatilidad y corregir-
Ta cuando sea necesaxio.

Por otro lado, “siempre con
el filiro del gestor”, que puede
determinar la exclusién de un
valor “si es considerado in-
adecuado y aungue pueda pa-
recer atractivo por fandamen-
tales (...} serin el caso del Nor-
thern Rock”, explica, para in-
cidir en que “luego, lo impor-
1ante es dar margen a la estra-
tegia para que despliegue su
potencial”,

Welzia cuenta asi con clice
fondos Sigma cuyo pilar es la
gestion del riesgo y “pensados
sobre todo para ef inversor &
Targo plazo™. Aparte, Hene un
sectorial financiero, el Welzia
Banks, y otro de bolsa america-
1, ef Welzia Rockledge.

La gama Welzia Sigima plan-
tea cineo instnmentos que te-

El sector de fondos

BEs ciertoqueel
patrimonio cag, pero
los descensos estan
muy concentrados.

La industria de fondos va mal.
Pero no tanto, Es cierto que el
patrimonio gestionado ha des-
cendido. Pero estas cafdas es-
tén concentradas pricticamen-
te en los productos de riesgo.
Es decir, en las categorias de
fondos que incorporun renta
variable a su cartera. Los acti-
vos gestionados por estos pro-
ductos han pasado en dos me-
ses de representar un 28,4%
del total al 24,3%. Pero no to

nen en su base el factor psico-
I6gico: 1a aversién al riesgo,
Pe cara ol cliente, aqui no im-
porta tanlo la etiqueta de en
qué tipo de aclivo sg invierte

como garantizar un riesgo -

constante, regalado de mane-

rasemanaly con coberturadel

impacto de Jas divisas. -~

La oferta va desde €l Wel- -

zia Sigma 2 —un fondo mo-
nelario trancuilo, con volatili-
dad del 226 y que aspima a ug
3,9% de rentabilidad — hasta
el Welzia Sigma 20 —con una
volatilidad estimada de hasta
el 20% y que prevé rentabili-
dades anualizadas del 11%,
aungue para ello pueds pa-
sarse por periodos de alias
pérdidas o genancias--,

Para hacerse una idea, enlo

- queva de afio el Sigma 2 gana

uns (,6%, mientras que el Sig-
ma 20 pierde un 17,2%, Segin
datos de Mormingstar, el pro-
medio de los fondos de Welzia
cedia a media semana el 11%,
casi |z mitad que el 20% de
caida det indice Euro Stoxx 50
enlo queva de gjercicio.

“Pérdidas al fin y al cabo”,
reconocen en la gestorz, para
insistir una vez mis en que
son productos “pensados pa-
ra el largo plazo”, con una
gran diversificacién (ver ta-
bla) pero que necesitan de un
cierio margen temporal,

Es como el ejemplo de una
moneda. Si estd equilibrada,
tenders a salir cara e1 50% de

las veces y cruz el 50% res-

tante. Pero si solo Janzas la
moneda tres veces, no das

do son fondos de bolsa. Este
desplome ha dado una oportu-
nidad al resto de categorias:
garantizades, renta fija, inver-
si6n libre e inmohiliarios, que
hayn incrementado su peso re-
lativo en el sector (ver tabla).

£n el caso de los fondos de
inversidn de rents fija y los
hedge funds los avances, ade-
mis, han ido acompafiados de
incrementos de patrimonio.
En Yos inmobiliarios la evolu-
cién ha sido précticamente
plana v en los garantizados se
ha producido un descenso. Pe-
10 en este caso hay que tener
en cuenta que han vencldo
muchios productos.
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oportunidad. Con las estrate-
gias de inversién basadas en
planteamisntos materiiticos
sucede algo parecido.

Cada persona estd dispues-
ta a asumir un determinado
nivel de volatilidad / riesgo y

"EL PATRIMON

TG RE
s--z-eeee “de o que se trata es de ofre-
Enperiodos  cer un fondo con un horizonte
temporal més o menos amplic
cortos se en funcién de un estudio ex-
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haustivo de las aspiraciones
de rentshilidad”, concluye
Gonzlez Carreira.
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WlLl..iA.M SHARP
La ‘sed de
consumir’

La formidable exponsitn de los mer-
cados emergentes influye significati-
vamente en el consumo mundial,
con [z apavicién de una enorme clase
mediay de la explosion de millona-
rios dvidos de lujo. Y todo esto con
unas tasas de crecimiento impresio-
nantes durante ya varios afios quea
menudo supera el 694-T% en ritmo
anual. Cemo eonsecuencia de este
boom econbrnico, ¢l porcentaje co-
mrespondiente alos paises emergen-
tes y en desarrollo en el PIBmundial
ha pasado del 16% al 27%.

La rigueza ereada ha permitido el
nacimiento de una clase media yme-
dis-alta en paises como Rusia, India
0 China, La pohlacién ya no se limita
alz adguisicién de productos ali-
menticios, sino que compra bienes
duraderos y de confort como auto-
méwiles, electrodomésticos o pro-
ductos de ocio. Los servicios se de-
sarrollan y los consuwmidores empie-
zan aahorrar.

Gracins a esta expansitn de Ja de-
manda interior, los paises emergen-
tes més avanzados se encuentran
desde hace varios afios en una ding-
mica de crecimiento mAs auténoma.
Més que depender defa demanda
aleatoria de las economias occiden-
tales de materias primas o de pro-
ductos semi-terminados, estas nue-
vas econormias pueden contar con su
Propio consumo interno.

Los principales beneficiarios de
este vertiginoso desarrollo son los
emprendedores y los lideres de las
empresas, El formidable crecimiento
y1as oportunidades ofrecidas por los
paises atin “virgenes” facilitan igual-
mente Jamaltiplicacita de las gran-
des fortunas, con tasas de crecimien-
to del nfimero de miflonarios del or-
den del 20% alario.

Cracias a su apetito por las mareas
de lujo, estos nuevos ricos represen-
tan wn man4 para los lideres de Ia
moda y de productos de alta gama.
Ya se trate de ropa o de accesorios de
firma, coches de lujo, joyas o yates,
nada es demasiado bonite ni dema-
siaclo caro para satisfacer el apetito
insaciable de bling-blingen casa de
los nuevos ricos de los paises emer-
gentes. El crecimiento de fos paises
recientemente industrializades per-
mite mayor estabilidad econdmica,
Estabilidad en los mercados emer-
gentes, que dependen menos dela
demanda de los desarroliados, pero
también mejor equilibrio para la eco-
vomia rmmdial, |a cual, al reforzara
Furopay Asin, depende menos de
Estados Unidos.

Wiiliam Sharp es gestor de Oyster
Lifestyle Trends (Banque SYZ)




